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Descricao da Politica:

A presente politica busca estabelecer os principios, conceitos
e diretrizes basicas que nortearao a Gestora na selecao e
alocacao de ativos no exercicio de sua atividade de gestao de
recursos de terceiros.

Aplicacao:
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Gestao e Distribuicao.
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regulatorias ou eventuais deficiéncias encontradas ou a
qualquer momento, sempre que o Diretor de Compliance,
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entenderem necessario.

Versao

Publicacao Responsavel pela Aprovagiao

10

[=] Diretor de Gestao e Distribuicao e
Diretor de Compliance, Risco e PLD

23.

Julho 2025 Diretor de Gestao e Distribuicao e
Diretor de Compliance, Risco e PLD




L ¢, (16) 3620-2333
m &R www.patagoniacapital.com.br
A Av. Braz Olaia Acosta, 727 - Sala 409
PATAGONIA <9> Jardim Califérnia, Ribeirdo Preto - SP, 14026-040

CAPITAL

INDICE
1. Introdug@o € OBjJEelIVO..........eenieeeeeeeeeeeeee e 3
2. BASE LEGAL ..ot —————————————————————————————————————————— 3
2.1. Interpretacdo € ApliCADIIAAAE .......uvviiiiiiiiiiiiie s 4
3. Decisaode Investimento ............coociiiiiiiiiiiiii e 4
4., SeleCAo de ATIVOS.........ooveeeeieeee e 5
5. AlOCAGAO B ANIVOS .......oeeeiieieeeieeeee s sassaasasnssansnes 6
6. Gestao de Risco @ ComplianCe............ccoooviiiiiiiiiiiiii e 7
7. MONITOrAMENTO ... 7
8. Tratamento de Potenciais Conflitos de Interesse...............ccccceiiiiiiiiiiii, 8
9. DiSPOSICOES FINQIS ...........oeiiiiiiiieiece e e e e e e 8




(o ¢, (16) 3620-2333
m @& www.patagoniacapital.com.br
PATAG CA) N | A Q Av. Braz Olaia Acosta, 727 — Sala 409

Jardim Califérnia, Ribeirdo Preto - SP, 14026-040
CAPITAL

1. Introdugao e Objetivo

Estabelecer os principios, conceitos e direfrizes bdsicas que norteardo a Gestora
na selecdo e alocagcdo de ativos no exercicio de sua atividade de gestdo de
recursos de terceiros.

A Gestora € uma gestora independente, responsavel pela gestdo de recursos
de ferceiros com rigido controle de risco, governanca e especializacdo.

De acordo com a regulamentacdo aplicdvel aos Fundos, a Gestora é
responsavel pelas decisdes de investimento e desinvestimento das Classes, pelo
monitoramento dos recursos investidos, bem como pela observancia dos limites
de composicdo e concentracdo de carteira e de concentracdo em fatores de
risco, conforme estabelecidos na regulamentacdo, autorregulamentacdo e nos
respectivos documentos regulatoérios das Classes. Informacdes detalhadas sobre
a forma de gestdo de risco das carteiras e enquadramento podem ser
encontradas na Politica de Gestdo de Risco da Gestora.

O objetivo final dos controles aqui descritos € assegurar a aplicabilidade desta
Politica para todas as Classes sob gestdo da Gestora (conforme abaixo
definido), bem como encontrar o equilibrio entre a maxima probabilidade de
retornos € a minima probabilidade de perdas na gestdo de recursos de
terceiros.

2. Base Legal

()  Resolucdo da Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) n° 21, de 25 de
fevereiro de 2021, conforme alterada (“Resolucdo CVM 21");

(i)  Resolucdo CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022, conforme
alterada (“Resolucdo CVM 175") e seus Anexos Normativos;

(i) Coédigo da Associacdo Brasileira das Enfidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais (“Anbima”) de Administracdo e Gestdo de
Recursos de Terceiros (“Cdodigo de AGRT");

(iv) Regras e Procedimentos de Administracdo e Gestdo de Recursos de
Terceiros, especialmente seu Anexo Complementar Il (“Regras e
Procedimentos de AGRT"); e

(v) Demais manifestacdes e oficios orientadores dos érgdos reguladores e
autorregulados aplicdveis as atividades da Gestora.
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2.1.  Interpretacdo e Aplicabilidade

Para fins de interpretacdo dos dispositivos previstos nesta Politica, exceto se
expressamente disposto de forma contrdria: (a) os termos utilizados nesta
Politica terdo o significado atribuido na Resolucdo CVM 175; (b) as referéncias
a Fundos abrangem as Classes e Subclasses, se houver; (c) as referéncias a
regulamento abrangem os anexos e apéndices, se houver, observado o
disposto na Resolucdo CVM 175; e (d) as referéncias as Classes abrangem os
Fundos ainda ndo adaptados a Resolucdo CVM 175.

As disposicdes da Politica séo aplicaveis aos Fundos constituidos apds o inicio
da vigéncia da Resolucdo CVM 175 e aos Fundos constituidos previamente a
esta data que j&d tenham sido adaptados as regras da referida Resolucdo. Com
relacdo aos Fundos constituidos antes da entrada em vigor da Resolugcdo CVM
175, a Gestora e os Fundos permanecerdo observando as regras da Instrucdo
CVM n® 555, de 17 de dezembro de 2014, conforme alterada (“Instrucdo CVM
555"), e de outras instrucdes aplicAveis as diferentes categorias de Fundos sob
gestdo, especialmente, no que diz respeito as responsabilidades e atribuicoes
da Gestora, enquanto gestora da carteira dos Fundos, até a data em que tais
Fundos estejam adaptados as disposicoes da Resolucdo CVM 175.

3. Decisdo de Investimento

A Gestora conta com Comité de Gestdo. Este Comité é érgdo de natureza
mista, sendo consultivo, para fins de controle e monitoramento das atividades
relacionadas & adocdo de estratégias, politicas e medidas voltadas a gestdo
de investimentos e deliberativo, para fins de definicdo destas atividades. Apesar
do cardter misto do Comité, decisdes de investimento e desinvestimento
poderdo ser tomadas no dia a dia, sem que haja a necessidade de realizacdo
prévia de reunido deste érgdo para tanto.

A partir das discussdes e orientacdes levantadas os membros da Area de Gestdo
e Distribuicdo atualizam suas teses de investimentos. Ademais, serd atribuicdo
do Comité de Gestdo avaliar a aderéncia das ideias defendidas com as
estratégias carregadas em cada Classe sob gestdo da Gestora. Eventualmente,
o Comité pode ter a participacdo, a convite, de um membro independente
nomeado por algum investidor relevante.

Neste sentido, no dmbito do Comité de Gestdo, hd discussdes a respeito dos
cendrios de investimento de forma geral, bem como de elementos particulares
e alavancas de valor das companhias, e avaliagcdo sobre possiveis
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oportunidades e riscos que possam propiciar tomadas de decisdo visando
buscar relacdes de risco-retorno compativeis com o mandato das referidas
Classes sob gestdo. Com base nas discussdes e orientacdes do Comité de
Gestdo, € feita uma revisdo periddica dos investimentos das carteiras sob
gestdo, utilizando-se diferentes métricas para a definicdo de perspectivas de
risco e retorno das carteiras, cendrios de liquidez dos ativos e estratégias de
concentracdo, alocacdo e diversificacdo das Classes sob gestdo da Gestora.

4. Selecao de Ativos

A Gestora tem como principal atividade atualmente a administracdo de
carteiras de valores mobilidrios, notadamente por meio de classe de fundos de
investimento em participacodes, fundos de investimento em direitos creditérios,
fundos de investimento imobilidrio, fundos de investimento financeiros, fundos
de investimento nas cadeias produtivas agroindustriais — FIAGRO (“Classes”).

Observada a natureza das Classes e peculiaridades das estratégias, a Gestora
realiza a gestdo de investimentos com base em uma filosofia de investimento
com foco fundamentalista e botfom-up, com foco em valor infrinseco dos
ativos, e que por meio de um processo rigoroso de andlise busca a melhor
relacdo entre qualidade, retorno e risco para atingir um retorno adequado ao
perfil de risco da respectiva classe de ativos e horizonte temporal de
investimento.

O processo de investimento parte da andlise detalhada das caracteristicas e
fundamentos especificos de cada ativo de interesse, avaliando aspectos como
geracdo de caixa, estrutura de capital, governanca e perspectivas setoriais.
Apds determinar a proposicdo de valor de cada ativo, identificamos
oportunidades em que o valor intrinseco difere do valor de mercado e atuamos
de forma arbitral para capturar essa diferenca, selecionando o veiculo de
investimento mais adequado para a execucdo dessa estratégia.

A Gestora busca alcancar consisténcia no resultado dos investimentos através
da aderéncia a processos disciplinados de identificacdo e selecdo de ativos.

Por meio da andlise de tendéncias, dos cendrios macroecondmicos nacionais
e internacionais, dos riscos de mercado, de crédito e de liquidez, bem como
dasrelacoes histéricas de precos entre os mais diversos ativos, sdo definidas pela
Gestora as estratégias e a selecdo dos ativos, respeitando-se sempre a
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legislacdo, as normas e regulamentos aplicdveis, bem como as diretrizes
estabelecidas nos documentos regulatoérios das Classes.

A Gestora reconhece a importdncia de avaliar apropriadamente todos os
ativos das Classes e que tal avaliacdo adequada dos ativos das Classes exige
que os Colaboradores sigam as politicas internas e procedimentos
estabelecidos pela Gestora, documentem atentamente e expliqguem qualquer
inconformidade eventualmente encontrada.

O processo de avaliacdo visa fornecer uma andlise consistente, completa e
rigorosa de todos os ativos com o potencial de investimento ou investidos. A
avaliacdo do valor dos ativos é realizada com grande atencdo e empenho, de
maneira honesta, justa e no melhor interesse dos investidores.

5. Alocagdo de Ativos

Uma vez aprovada a tese de investimento, o Comité de Gestdo decide sobre a
exposicdo que o ativo deve ter na carteira da Classe.

A exposicdo leva em conta (i) o retorno esperado, (i) o risco, (i) a correlacdo
com teses existentes, (iv) a liquidez, (v) o horizonte temporal esperado de
manutencdo do investimento na carteira de cada Classe, entre outros
pertinentes e especificos para cada atfivo. Observa-se também fatores de
concentracdo e diversificacdo, envolvendo tanto a exposicdo direta em ativos
quanto em derivativos. O objetivo € maximizar a relacdo risco/retorno da
carteira, observando ainda o horizonte esperado de manutencdo dos
investimentos na carteira de cada Classe.

Por sua vez, o desinvestimento de uma posicdo ocorre quando, apds a revisdo
das premissas, identifica-se que o retorno esperado para o investimento (q)
atingiu a sua maturacdo conforme a tese de investimentos e o mandato da
Classe, (b) ndo € mais compativel com os riscos envolvidos, (c) o fundamento
que suportava determinada tese de investimento & alterado ou (d) quando
existe uma outra tese de investimento com relacdo risco/retorno mais atraente,
fora da carteira.

As decisdes de investimento e eventuadis restricdes para a realizacdo do
investimento devem ser devidamente documentadas.
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Caberd ao Diretor de Gestdo e Distribuicdo e a Area de Gestdo atuar em
conformidade com os documentos regulatérios das Classes.

6. Gestao de Risco e Compliance

A Gestora atuard apenas na gestdo das Classes de investimentos sob sua
gestdo, sendo que os servicos de custdédia e de administracdo fiducidria e
atividades relacionadas (confroladoria e escrituracdo) serdo prestados por
terceiros de notdéria capacidade e experiéncia no setor, os quais poderdo ser
prestados inclusive por um Unico prestador de servicos (“Administrador”).

O Administrador também monitorard eventuais desenquadramentos de limites
aos normativos vigentes aplicdveis, bem como ao cumprimento dos limites de
acordo com os contratos e regulamentos das Classes, conforme previsto na
regulamentacdo em vigor, nos contratos de servicos aplicdveis e nos
documentos regulatérios das Classes.

E de responsabilidade do Diretor de Compliance, Risco e PLD, o qual ndo é
subordinado ao Diretor de Gestdo e Distribuicdo, atuar de forma preventiva e
constante para alertar, além de informar e solicitar providéncias ao Diretor de
Gestdo, frente a eventuais desenquadramentos de limites de ativo ou conjunto
de ativos de acordo com as politicas e manuais da Gestora, bem como verificar
a aderéncia das Classes aos normativos vigentes aplicdveis e aos limites
estabelecidos nos respectivos regulamentos.

Sem prejuizo do disposto acima, qualquer ndo conformidade com as diretrizes
e restricdes de investimento da Classe deve ser informada & Area de
Compliance, a qual revisard todas as informacdes relacionadas a ndo
conformidade com os departamentos adequados, determinard uma acdo
apropriada e documentard a resolucdo. Em geral, os ganhos resultantes da ndo
conformidade ou do erro resultardo em beneficio para a Classe de investimento
afetado e as perdas serdo reembolsadas ao mesmo pela parte responsavel.

Todas as notificacdes de desenquadramento, as justificativas formais e os planos

de saneamento do desenquadramento deverdo ser formalizadas por escrito,
via e-mail, e arquivadas na sede da Gestora.

7. Monitoramento




(o ¢, (16) 3620-2333
m @& www.patagoniacapital.com.br
PATAG CA) N | A Q Av. Braz Olaia Acosta, 727 — Sala 409

Jardim Califérnia, Ribeirdo Preto - SP, 14026-040
CAPITAL

A Gestora controla os riscos de todas as transacoes realizadas pelas Classes, seja
na compra ou na venda de ativos, a fim de mitigar e monitorar os riscos inerentes
as carteiras das Classes. O processo de avaliacdo e gerenciamento de riscos
permeia todo o processo de decisdo de investimento.

Portanto, o monitoramento da Gestora, incluindo a elaboracdo de relatérios, é
exercido sob a responsabilidade conjunta da Equipe de Gestdo e da Area de
Compliance.

A Gestora possui rotinas e ferramentas adequadas para monitorar
frequentemente o enquadramento dos investimentos realizados, conforme
expressamente previsto em sua Politica de Gestdo de Riscos. Aléem deste
acompanhamento, haverd revisdo periddica dos parédmetros adotados. A
Gestora contard com sistemas de terceiros confratados, conforme também
descritos em sua Politica de Gestdo de Riscos €, no minimo, anualmente.

Em caso de desenquadramento de algum limite, a Area de Compliance, em
conformidade com a previsdo da Politica de Gestdo de Riscos, solicitard o
reenquadramento da carteira ou a justificativa da Equipe de Gestdo para a sua
Nndo execucdo.

O Diretor de Compliance, Risco e PLD decidird, entdo, sobre a aceitacdo da
justificativa. Em casos extremos, ele mesmo executard o reenquadramento da
carteira exclusivamente buscando a adequacdo da Gestora e protecdo aos
investidores no limite do necessdrio para o reenquadramento.

8. Tratamento de Potenciais Conflitos de Interesse

A Gestora atuard e exigird de seus Colaboradores que sempre atuem com os
mais elevados principios éticos e profissionais, razdo pela qual todos os clientes
da Gestora, Colaboradores ou ndo, recebem tratamento isondmico no dGmbito
das atividades de gestdo de recursos e alocacdo, consideradas as
especificidades de cada tipo de produto gerido, devendo tomar as
providéncias necessdrias nos termos da regulamentacdo aplicdvel e nas
politicas internas da Gestora.

9. Disposicoes Finais
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Quaisquer excecoes ao disposto nesta Politica devem ser aprovadas em Comité
de Gestdo, conforme necessdrio a depender da matéria objeto da discussdo.

Toda a documentacdo relativa as decisdes de investimento e selecdo de ativos
ser@o armazenadas mediante meio eletrénico ou fisico por, no minimo, 5 (cinco)
anos.




