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Politica de Analise do Perfil do Investidor (“Politica”)

Area responsavel:
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Diretor responsavel

Tiago Luis Baggio

Descricao da Politica:

A presente politica estabelece os procedimentos aplicaveis
para identificacao e analise do perfil de investidor do cliente
da Gestora, bem como para elaboracao e monitoramento da
respectiva politica de investimentos.

Aplicacao:

Colaboradores da Patagdonia Capital que auxiliam no
desenvolvimento das atividades da gestora ligadas aos
servicos de gestao de carteiras administradas.

Data de aprovacao:

Jul /2024

Aprovado por:

Diretor de Gestao e Distribuicao

Atualizacoes:

Essa Politica sera revisada, no minimo, anualmente, levando-
se em consideracao, dentre outras questoes, mudancas
regulatorias ou eventuais deficiéncias encontradas ou a
qualquer momento, sempre que o Diretor de Compliance,
Risco e PLD e/ou o Diretor de Gestao e Distribuicao

entenderem necessario.

Versao

Publicacao Responsavel pela Aprovagiao

10

07/2024 Diretor de Gestao e Distribuicao
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1. Objetivo

Definir os procedimentos a serem adotados por todos os socios, diretores e funcionarios e
todos que, de alguma forma, auxiliam no desenvolvimento das atividades da gestora ligadas
aos servigos de Gestao de Carteiras Administradas (“Colaboradores”) para identificagao e
analise do perfil de investidor do cliente da Gestora (“Perfil de Investidor”), bem como
elaboracao e monitoramento da sua respectiva politica de investimentos (“Politica de
Investimento”), para fins de eventual adequacao na hipotese de alteracoes do Perfil do
Investidor.

As regras definidas no presente Manual sao aplicaveis a todos os clientes para os quais a
Gestora preste os servicos de administragao de carteiras de valores mobiliarios (“Cliente”).
Os procedimentos aqui descritos serao conduzidos mediante contato pessoal ou com o uso
de qualquer meio de comunicacao, seja sob forma oral ou escrita, por meio fisico, correio
eletronico (e-mail) ou pela rede mundial de computadores (internet).

2. Base Legal

(i) Resolucao da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) n° 21, de 25 de fevereiro de
2021, conforme alterada (“Resolucao CVM n° 217); e

(i) Codigo da Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais (“ANBIMA”) de Administracao e Gestao de Recursos de Terceiros (“Codigo
de AGRT").

3. Estrutura de Governanca

A Gestora designou o diretor responsavel pela administracao de carteiras de valores
mobiliarios, conforme definido em seu Contrato Social e Formulario de Referéncia, como o
diretor responsavel pelo processo de analise do perfil do investidor, a fim de verificar a
adequagao dos produtos, servigos e operacoes (“Diretor de Gestao e Distribui¢ao”). Nao
obstante, o Diretor de Gestao e Distribuicao podera contar com apoio dos Colaboradores
que integram a 4rea de gestio da Gestora (“Area de Gestao”).

4. Metodologia de Analise do Perfil do Investidor

A Gestora utiliza uma metodologia propria para a analise do Perfil do Investidor,
fundamentada na obtencao e analise de informacoes do Cliente, obtidas na contratagao da
Gestora, mediante a resposta a Avaliacao do Perfil do Investidor que se encontra no Anexo I
deste Manual (“Questionario de API"), que permitam avaliar ao menos os seguintes critérios:
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I. Objetivos Pessoais e Financeiros:
- Objetivos de curto e/ou longo prazo.
- Necessidades prioritarias (ex.: filhos, aluguel, despesas mensais, aposentadoria etc.)

I1. Ciclo de vida:
- Idade.
- Fase (fundagao, acumulacao, conservagao ou distribui¢ao de patrimonio).

I11. Perfil de Riscos:
- Percepgao em relacao ao patrimonio (baixa ou normal).

- Tolerancia a riscos.
- Perfil de risco (conservador, moderado e arrojado).

IV. Experiéncia com investimentos:
- Grau de conhecimento (baixo, médio ou alto).

V. Origem:
- Riqueza gerada por atividades empreendedoras, obtida por meio de heranca ou evento

unico, ou acumulada durante longo periodo de trabalho.

VI. Estilo e Momento de vida:

- Compatibilidade dos gastos.

- Condicao de saude.

- Situagao e regime matrimonial.

O Questionario de API deve sera mantido arquivado e ser reaplicado periodicamente (a cada
24 meses, no minimo, ou quando o Cliente ou a Gestora entenderem necessario).

A Gestora definiu 3 (trés) diferentes perfis de risco para a avaliacao de seus Clientes:

L Conservador: o investidor de perfil conservador preza pela seguranca em suas
aplicacdes, visando nao assumir tantos riscos. Em razao da sua baixa tolerancia ao
risco, mantém em sua carteira percentual reduzido de produtos de renda variavel,
dando preferéncia aos produtos de renda fixa. Possui como objetivo primordial a
preservacgao de seu patrimonio. Realizam investimentos sélidos e que buscam retorno
a longo prazo.

IL. Moderado: o investidor de perfil moderado considera a seguranga importante, mas

busca retornos maiores que os dos investidores de perfil conservador, aceitando,
portanto, assumir maiores riscos. Aceita que uma parte consideravel de seu
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patrimonio seja alocado em renda variavel e o restante em aplicagdes mais estaveis.
Além disso, preza pela busca de ganhos no médio e longo prazo.

III.  Arrojado: busca retornos muito expressivos no curto prazo, suportando quaisquer
riscos. Tal modalidade de investidor compreende e aceita a realizacao de operagoes
alavancadas, ciente das chances de perda em montante superior ao investido na
operacao.

5. Politica de Investimentos

Para cada classificagao mencionada acima, bem como a partir das respostas ao Questionario
de API e da pontuagao obtida pelo Cliente, a Gestora adota uma Politica de Investimentos
padronizada, que integrara o contrato firmado, a qual ira considerar a classificagao do cliente
conforme Perfil de Investidor construido. A Politica de Investimentos € o registro do dos
limites de investimento, tolerancia a risco, necessidade de liquidez, divisao entre moedas e
restricoes de investimento.

Tendo em vista as caracteristicas dos servigcos prestados, a Gestora possui politicas de
investimento pré-determinadas e padronizadas.

Ainda, € importante ressaltar que a adequacao da Politica de Investimentos ao Perfil do
Investidor € avaliada de forma global, e nao ativo por ativo. Desta forma, € possivel que
determinado ativo ou classe de ativos com caracteristicas de risco diversas do perfil de risco
do Cliente facam parte da Politica de Investimentos, desde que se encaixem no contexto da
estratégia definida conjuntamente pela Gestora e pelo Cliente, o que nao sera considerado
um desenquadramento ou falha na elaboracao da Politica de Investimentos.

A Politica de Investimentos € respeitada e monitorada pela Equipe de Compliance e Risco da
Gestora, no contexto do processo de selecao e alocagao de ativos da carteira do cliente.

A Politica de Investimentos sera atualizada, no minimo, a cada 24 (vinte e quatro) meses ou
sempre que a Gestora entender necessario. Qualquer alteragao na Politica de Investimentos
dependera de aprovacao prévia e por escrito do Cliente.

6. Relatorio de Perfil de Investidor
A Gestora elaborara, anualmente, um relatério sobre o processo de analise de Perfil do

Investidor, que devera ser encaminhado a ANBIMA até o tltimo dia til de marco de cada
ano, contendo, no minimo:
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(i) A descricao da metodologia e os controles de coleta e atualizacao das
informacodes obtidas dos investidores; e

(i)  As alteragoes ocorridas desde o ultimo relatorio e os dados estatisticos
resultantes da Analise do Perfil do Investidor, responsabilizando-se pela veracidade
das informacoes fornecidas.

O envio do relatorio sobre o processo de analise do Perfil do Investidor observara as
diretrizes expedidas pelo Conselho de Regulagao e Melhores Praticas da ANBIMA.

7. Treinamento de Colaboradores

O Diretor de Compliance, Risco e PLD da Gestora é responsavel por treinar os Colaboradores
com relagdao as politicas e regras descritas no presente Manual. Assim, o Diretor de
Compliance, Risco e PLD organizara um treinamento de atualizacdo anual sobre os temas
abordados no presente Manual. Além disso, novos colaboradores receberao treinamento
especifico quando de seu ingresso na Gestora. A participagao em tais treinamentos €
obrigatoria.
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ANEXO I - QUESTIONARIO DE IDENTIFICA(;AO DE PERFIL DE INVESTIDOR

Este questionario tem por objetivo identificar o Perfil de Investidor dos Clientes da Gestora,
em cumprimento ao Coédigo ANBIMA de Regulacao e Melhores Praticas para a Administracao
de Recursos de Terceiros.

A Gestora, solicitara o preenchimento do presente questionario pelo Cliente quando da
contratacao da Gestora pelo Cliente e, no minimo, a cada 24 meses com o objetivo de
reavaliar e monitorar a adequacao do Perfil de Investidor do Cliente a sua carteira.

Nowme: ___ __ __ _ _
¢cef. _____

1 Qual a sua idade?

[J  A) 65 anos ou mais.

[J  B)45-64 anos.

[0 C)25-44 anos.

[J D) Menos de 25 anos

2.  Em qual fase de vida vocé se encontra?

[J  A) Distribuicao do patrimonio.

[J  B) Conservacao do patrimonio.

[J  C) Acumulacao do patrimonio.

[0 D) Fundagao do patrimonio.

3. Como vocé gerou sua riqueza?

[0 A) Acumulada durante longo periodo de trabalho

[J  B)Heranca

[J  C)Evento tnico (ex.: venda de um imoével)

[J D) Atividades empreendedoras

4. Qual é seu principal objetivo de investimento nesse portfolio?

[J  A) Preservacao do capital com disponibilidade do recurso inferior a 1 ano.
[J  B) Preservacao do capital com disponibilidade do recurso superior a 1 ano.
[1  C) Combinacgao entre preservacgao do capital e sua valorizacao.
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[J D) Valorizacao expressiva do capital - potencial de ganhos mais elevados, porém com
risco de perdas significativas

5. Qual o horizonte de tempo para o investimento de seus recursos conosco?
[J  A)Até1lano - Curto Prazo

[J  B)Entre1e 3 anos - Médio Prazo

[J  C)Entre 3 e 5 anos - Médio-longo Prazo

[J  D)Acimade 5 anos - Longo Prazo

6. Emrelacgdo ao seu patrimonio financeiro, qual é a necessidade de liquidez futura dos
recursos aplicados?

[J  A) Preciso desse dinheiro como complemento de renda.
[ B) Eventualmente posso precisar utilizar uma parte dele.
[0 C) Nao tenho necessidade imediata desse dinheiro.

7. Qual é o valor de sua renda anual?

O A) Até RS 250 mil

O B) Acima de RS 250 mil até RS 500 mil

O C) Acima de RS500 mil e até RS 1 milhao

O D) Acima de RS1 milhao

8. Qual percentual da sua renda é investido regularmente?
O A) Até 10%.

OJ B) De 10% a 20%.

O C) De 20% a 50%.

O D) Acima de 50%.

9. Em um dia de crise, supondo que sua posicao em acoes sofresse desvalorizacao de

20%, o que vocé faria?

A) Venderia minhas agoes, mesmo com perdas expressivas
B) Aguardaria alguns dias antes de tomar uma decisao
C) Esperaria até 6 meses para tentar recuperar o meu investimento.

Oo0gd

D) Compraria mais agoes.
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10.  Qual é o valor do seu patrimonio mantido em investimentos financeiros?

O] A) Até 10%

OJ B) Entre 11 e 25%

[ C) Entre 26 e 40%

O] D) Acima de 40%

11. Qual das respostas abaixo mais se assemelha a sua personalidade como investidor?
OJ A) Nao admito perder nada do capital investido. Procuro um retorno seguro e sem
oscilagoes. Seguranca € mais importante do que rentabilidade.

[J B) Nao admito perder nada do capital investido, no entanto posso arriscar uma parte

do capital para alcancar resultados melhores que a renda fixa tradicional. Valorizo mais a
seguranca do que a rentabilidade.

OJ C) Posso correr riscos para conseguir uma rentabilidade acima da média, no entanto,
prezo a preservacao de 100% do capital investido. Divido minhas preferéncias entre
seguranca e rentabilidade, mas ainda prefiro segurancga a rentabilidade.

OJ D) Admito perdas de até 20% do capital investido, se a proposta de investimento gerar
possibilidade de altos retornos. A procura por rentabilidade € mais importante do que a
seguranca.

[J E) Minha prioridade é maximizar a rentabilidade, em detrimento a seguranca do
capital. Posso correr grande riscos para obter elevados retornos, admitindo perder mais de
20% do meu capital investido.

12. Qual é a sua expectativa em relagdo a sua renda mensal nos proximos anos?
[J A) Deve decrescer

0J B) Deve manter-se constante.

OJ C) Deve crescer em linha com a inflacao.

[J D) Deve crescer acima da inflacao.

13. Quais os tipos de produto vocé tem familiaridade (levando em consideragio,
eventualmente, o volume, a frequéncia e o periodo que foram realizadas as operagoes
abaixo, e sua experiéncia profissional)?

[J A) Somente Poupanca

OJ B) Fundos DI, CDBs, Fundos de RF e Poupanca

OJ C) Fundos Multimercados, Titulos Pablicos, LCI, LCA, Ac¢oes e os produtos do item B.
O D) Fundos de Acdes, Agdes, Fundos Imobiliarios, Debéntures, Fundos Cambiais,
Fundos de Investimentos em Participa¢oes (FIP), Derivativos (Futuros, Opgoes e Swaps) € os
produtos dos itens B e C.
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14. Quais investimentos vocé realizou nos ultimos 24 meses?

[ A) Nunca investi. Primeiro aporte.

OJ B) Investi apenas em produtos ou fundos de renda fixa.

O] C) Investi em produtos ou fundos de renda fixa e / ou de multimercado e /ou de renda
variavel e /ou com derivativos com finalidade de hedge.

O D) Investi em produtos de renda fixa e /ou de multimercado e/ou de renda variavel

e/ou com derivativos com finalidade de especulacao ou alavancagem.

15. Qual das alternativas melhor classifica sua formacao e experiéncia com o mercado
financeiro?

OJ A) Nao possuo formagao académica ou conhecimento do mercado financeiro.

OJ B) Possuo formacao académica na area financeira, mas nao tenho experiéncia com o
mercado financeiro.

OJ C) Possuo formacao académica em outra area, mas possuo conhecimento do mercado
financeiro.

OJ D) Possuo formagao académica na area financeira ou pleno conhecimento do

mercado financeiro.

Informacoes Gerais

1) Esse questionario ¢ de uso da PATAGONIA CAPITAL GESTORA DE RECURSOS LTDA.
(“Gestora”).

2) A partir da assinatura deste questionario, o Cliente atesta que entende que seu perfil
de investimento apurado em data mais recente sera o considerado para a construcao
da sua Politica de Investimentos.

3) Caso haja alguma alteracao em algum dos itens listados acima que compoe o perfil de

risco, antes da revisao deste documento, cabe ao cliente informar Gestora e solicitar
a revisao antecipada do Perfil de Risco do Investidor.

NOME DO CLIENTE
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APURACAO DA PONTUACAO SEGUNDO AS RESPOSTAS (USO GESTORA)

Questoes Total Perfil de Risco

A) 1 ponto

B) 2 pontos
C) 3 pontos
D) 4 pontos
E) 5 pontos

1) ___x2=___
2) ___x2=___
3) ___x2=___
4) ___x3=___
5 ___xX2=___
6) ___x2=___
7 ___x1=___
8) ___x2=___
9 ___x3=___
10) ___x2=___
1) ___x3=___
12) ___x2=___
13) ___x2=___
14) ___x2=___
15) ___x2=___
TOTAL

Total Perfil de Risco

( __ ) Até 52 pontos: Tolerancia Baixa - Perfil de Risco Conservador
(__) 53 - 81 pontos: Tolerancia Média - Perfil de Risco Moderado
(__) 82 -134 pontos: Tolerancia Alta - Perfil de Risco Arrojado
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